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Resumen

El objetivo de esta investigacion es determinar la direccion de causalidad empirica entre
el tipo de cambio paralelo (informal) y el tipo de cambio oficial (formal) en el Perti durante
de metas explicitas de inflacion. La hipotesis que se plantea es que el tipo de cambio oficial
causa al tipo de cambio paralelo. Se analizo informacion diaria del tipo de cambio délar/sol
para el periodo enero de 2002- marzo de 2020, obtenida de la base de datos publica del
Banco Central de Reserva del Pera (BCRPDATA). Dada las propiedades estadisticas de
las series, se utiliz6 un modelo de vector autorregresivo cointegrado y pruebas de
exogeneidad débil y fuerte. Los resultados muestran evidencia de una relacion de largo
plazo proporcional entre los tipos de cambio y que el tipo de cambio oficial es débilmente
exogeno, lo que implica que es posible anticipar el tipo de cambio paralelo a partir de la
informacion del dia previo del tipo de cambio oficial. En términos de politica, los resultados
sugieren que el tipo de cambio oficial es un atractor del tipo de cambio paralelo y este se
ajusta ante desviaciones de corto plazo respecto del equilibrio, lo que refuerza el canal
cambiario de la politica monetaria. Esta investigacion extiende la literatura existente
proporcionando evidencia a partir de informacion diaria y para un contexto de metas
explicitas de inflacion.

Palabras clave: tipo de cambio oficial, tipo de cambio paralelo, cointegracion,
causalidad, VECM.
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Abstract

The objective of this research is to determine the direction of empirical causality between the
parallel (informal) and official (formal) exchange rates in Peru during periods of explicit inflation
targeting. The hypothesis is that the official exchange rate causes the parallel exchange rate. Daily
data on the US dollar/sol exchange rate for the period January 2002—March 2020, obtained from
the public database of the Central Reserve Bank of Peru (BCRPDATA), were analyzed. Given
the statistical properties of the series, a cointegrated vector autoregressive model and tests of weak
and strong exogeneity were used. The results show evidence of a long-term proportional
relationship between the exchange rates and that the official exchange rate is weakly exogenous,
implying that it is possible to anticipate the parallel exchange rate based on the previous day's
official exchange rate data. In policy terms, the results suggest that the official exchange rate
attracts the parallel exchange rate, which adjusts to short-term deviations from equilibrium, thus
reinforcing the monetary policy exchange rate channel. This research extends the existing
literature by providing evidence from daily data and within the context of explicit inflation
targeting.

Keywords: official exchange rate, parallel exchange rate, cointegration, causality,
VECM.
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