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Resumen

El objetivo de esta investigacién es identificar variables micro y macroeconémicas que
ayuden a predecir la rentabilidad de las empresas peruanas de los sectores econémicos
Agrario, Minero e Industrial que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima. Para ello, se
estiman modelos de regresién para un conjunto de datos de panel balanceado que
contiene informacién anual de 48 empresas entre los afos 2010 y 2019, utilizando
diferentes especificaciones y estimadores. La rentabilidad de las empresas se mide a
través de los indicadores estandar ROE y ROA. Los resultados muestran que los
predictores microecondmicos a nivel empresarial mas relevantes son la rentabilidad del
afo previo, la tasa de crecimiento del tamafo de la empresa y el ratio de
endeudamiento, mientras que los predictores macroeconémicos mas resaltantes son la
tasa de crecimiento del PBl y el tipo de cambio. Si bien los resultados no necesariamente
reflejan efectos causales, estos muestran evidencia de que el contexto macroeconémico
es importante para la rentabilidad de las empresas.

Palabras clave: Rendimiento de las empresas, estudios sectoriales, economia de la
empresa, indicadores macroecondémicos

Clasificacién JEL: L25, L60, L71, M21, C87
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Abstract

The objective of this research is to identify micro and macroeconomic variables that help
predict the profitability of Peruvian companies in the Agrarian, Mining and Industrial
economic sectors listed on the Lima Stock Exchange. To do this, regression models are
estimated for a balanced panel data set that contains annual information from 48
companies between the years 2010 and 2019, using different specifications and
estimators. The profitability of companies is measured through the standard indicators
ROE and ROA. The results show that the most relevant microeconomic predictors at the
business level are the previous year's profitability, the growth rate of the company's size
and the debt ratio, while the most notable macroeconomic predictors are the GDP
growth rate and the exchange rate. Although the results do not necessarily reflect causal
effects, they show evidence that the macroeconomic context is important for company
profitability.

Keywords: Company performance, sector studies, business economics, macroeconomic
indicators
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Tesis publicada con autorizacion del autor
No olvide citar esta tesis




