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Resumen 

 

El objetivo de esta investigación es analizar la legibilidad de la comunicación escrita de 

la política monetaria del Banco Central de Reserva del Perú (BCRP) y explorar sus 

determinantes. Para esto, se utilizan las notas informativas, las cuales son publicaciones 

mensuales en las que se comunica oficialmente las decisiones de política monetaria. El 

análisis de legibilidad se realiza a través de la aplicación de técnicas de minería de texto 

a 252 notas informativas publicadas mensualmente desde febrero del 2001 hasta 

diciembre 2021. Con esta información se calcula el índice de legibilidad de Szigriszt 

Reading Ease (SRE) ajustado al idioma español por Szigriszt (1993). Adicionalmente, se 

exploran algunos potenciales determinantes de la legibilidad de las notas informativas a 

través de la estimación de diferentes modelos regresión dinámicos. El análisis del índice 

SRE indica que la legibilidad de las notas informativas se ha mantenido estable, en 

promedio en un nivel normal a lo largo del periodo de análisis. Además, los modelos de 

regresión estimados indican que la legibilidad es persistente, lo cual implica que esta no 

ha sufrido cambios drásticos en el tiempo; sin embargo, durante el período de pandemia 

el nivel promedio de legibilidad disminuyó desde abril 2020. Finalmente, se encuentra 

que los cambios en las expectativas de inflación y en la tasa de interés de referencia 

afectan negativamente a la legibilidad. 

 

Palabras clave: Política monetaria, análisis textual, legibilidad, nota informativa, 

expectativas de inflación, tasa de interés de referencia, COVID-19. 
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Abstract 

 

The objective of this research is to analyse the readability of the written communication 

of the monetary policy of the Central Reserve Bank of Peru (BCRP) and to explore its 

determinants. For this purpose, informative notes are used, which are monthly 

publications in which monetary policy decisions are officially communicated. The 

analysis of readability is carried out through the application of text mining techniques to 

252 informative notes published monthly from February 2001 to December 2021. With 

this information, the Szigriszt Reading Ease (SRE) readability index adjusted to the 

Spanish language by Szigriszt (1993) is calculated. Additionally, some potential 

determinants of the readability of news releases are explored through the estimation of 

different dynamic regression models. The analysis of the SRE index indicates that the 

readability of news releases has remained stable, on average at a normal level throughout 

the period of analysis. In addition, the estimated regression models indicate that 

readability is persistent, which implies that it has not undergone drastic changes over 

time; however, during the pandemic period the average level of readability decreased 

since April 2020. Finally, it is found that changes in inflation expectations and in the 

benchmark interest rate negatively affect readability. 

 

Palabras clave: Monetary policy, textual analysis, readability, informative note, inflation 

expectations, benchmark interest rate, COVID-19. 
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