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RESUMEN

El presente trabajo de investigacion tuvo como objetivo determinar la
relacion entre las dimensiones de apalancamiento y rentabilidad en la empresa
HVC Exportaciones SAC, cuyo propésito fue brindar la relacion significativa de
las dos variables. Este estudio tuvo como objetivo determinar la relacion entre
financiamiento y rentabilidad de la empresa exportadora. La investigacion fue de
tipo basica, el disefio fue no experimental de tipo transversal, descriptivo -
correlacional. La muestra fue de 32 colaboradores de las diferentes areas a
quienes se les aplico dos instrumentos que contaron con validez y confiabilidad
para la prueba de hipotesis se empled la prueba no paramétrica de Shapiro.
Asimismo, se determind que existe relacidn significativa e inversa entre
apalancamiento y rentabilidad economica y financiera. Por lo tanto,
empiricamente demuestra significancia considerable entre apalancamiento y

rentabilidad.

ABSTRACT

The purpose of this research work was to determine the relationship
between the dimensions of leverage and profitability in the company HVC
Exportaciones SAC, whose purpose was to provide the significant relationship
between the two variables. The objective of this study was to determine the
relationship between financing and profitability of the exporting company. The
research was basic, the design was non-experimental, cross-sectional,
descriptive-correlational. The sample consisted of 32 collaborators from different
areas to whom two instruments with validity and reliability were applied, and
Shapiro's non-parametric test was used for hypothesis testing. Likewise, it was

determined that there is a significant and inverse relationship between leverage
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and economic and financial profitability. Therefore, empirically it shows

considerable significance between leverage and profitability.

INTRODUCCION

Las empresas del sector industrial priorizan y necesitan tener monitoreados
sus costos y gastos ya que la diferencia les ayuda a poder tener un mejor manejo
de sus niveles de ingresos. Ellos al utilizar nuevos métodos y gestiones les
ayuda a mejorar la competitividad de la empresa. Por ellos las estrategias mas
utilizadas por las empresas al acudir a los instrumentos financieros en diferentes

entidades financieras.

El apalancamiento financiero es el uso del endeudamiento para poder
financiarse, para realizar diferentes operaciones dentro de una empresa, ya sea
a través de créditos de entidades financieras, financiamiento propio dado por los
accionistas, apoderados, terceros. El apalancamiento financiero tiene como
ventaja el poder incrementar la rentabilidad dentro de una empresa, ya que una
empresa sin liquidez esta tiende al fracaso de sus operaciones debido a la falta
de este. Es uso del apalancamiento financiero se produce debido a las deudas
en la estructura de financiacion, este al incrementarse en la estructura financiera
como consecuencias dentro de la rentabilidad el cual depende un costo

financiero de la deuda.

Este genera un problema en el creciente y afecta al costo financiero de
manera alta y esto obliga a la compafia a sostener un gran nivel de utilidades
para poder continuar con produccion y el cumplimiento en los plazos

determinados a sus responsabilidades, esto de acuerdo con Salmon, B., (2017).
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El apalancamiento ayuda a generar un mejor rendimiento relacionado al
costo de endeudamiento con los niveles de rendimiento generados. La
rentabilidad ayuda a ver la situacién econémica de la empresa, que se obtiene

sobre los ingresos obtenidos deduciendo los costos.

Por esta realidad los duefios de la empresa se vieron a la obligacion de
acudir a los instrumentos financieros del apalancamiento financiero para cumplir
con sus responsabilidades dentro y fuera de la empresa. Por ende, se plantea
como problema general la siguiente pregunta ¢Cual es la relacién entre
apalancamiento y rentabilidad en la empresa HVC Exportaciones SAC, en el
distrito de Ate, en el periodo 20217 para poder resolver la siguiente interrogante
recurrimos a la informacion brindada por la empresa y aplicamos los
instrumentos financieros para poder desarrollar y determinar si el
apalancamiento financiero incide en la rentabilidad de la empresa. De esta
manera podemos saber como es el apalancamiento y la rentabilidad de la
empresa y si estos estan relacionados de manera directa o en el proceso existen

otras variables que puedan incurrir en el proceso de investigacion.

El contexto del presente trabajo de investigacion se desarrollé en la empresa
HVC Exportaciones SAC. Dedicada a la exportacion de café verde especial,
certificado y comercial fundada en 1984 en la ciudad de Lima, cuenta con 37
afos de experiencia en el mercado, esta estratégicamente posicionada ya que
cuenta con oficinas centrales en Lima, oficinas comerciales en las principales
zonas productoras de café y beneficios secos en el norte, centro (Lima y Junin)
y sur (Quillabamba) del Peru. Por los procesos industriales cuenta con tecnologia
de punta y personal calificado para ofrecer un producto de buena calidad para

lograr esto a lo largo del tiempo ha obtenido varios apalancamientos financieros
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de diferentes entidades para seguir manteniendo el estandar comercial que ha
manejado todo este tiempo y es requerido por sus clientes, Mediante una
encuesta realizada por la Camara de Café y Cacao de Lima el 14 de Setiembre
de 2021 se concluy6 que entre el 2010 y el 2020 ha crecido en un 33% en
términos de produccion y rendimiento, dado que es un cultivo tradicional y se

encuentra en el top 5 agricola.

La investigacion se esta realizando en el periodo 2021 en el cual la empresa
estuvo en el proceso de la pandemia Covid-19 el cual ha afectado a diferentes
empresas dentro del mercado a nivel mundial, y esta es una de las implicada ya
gue tuvo que poner en pausa todas sus actividades, pero no se podia desligar
de sus responsabilidades dentro y fuera de la empresa, y apoyar a sus

colaboradores en todo el proceso.

Para que la empresa siga en funcionamiento tuvo que recurrir a diferentes
financiamientos de bancos, accionistas, terceros, y el financiamiento del estado
el Fondo Reactiva, para tener solvencia y seguir adelante con sus actividades

econdmicas.

Luego de revisar los antecedentes Internacionales tenemos los siguientes:

De acuerdo con (Piza, 2018) que tiene como obijetivo principal evaluar los
efectos que producen los gastos financieros elevados basados en el estudio
financiero, concluye que la empresa no siempre cumple con las politicas
establecidas debido a que tienen emergencias con el efectivo que suelen ser
recurrente lo cual genera que no tenga un efecto negativo por el apalancamiento

financiero y esto produce elevados gastos que afectan a la rentabilidad dentro
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del periodo analizado, por lo cual es importante analizar de manera periddica

todos los proveedores nacionales y extranjeros.

De acuerdo con (Lopez, 2017) indica que el comportamiento financiero de
las empresas no solo depende de las dos variables analizadas sino de diversas
variables para poder obtener la rentabilidad que se desea para la toma de
decisiones. EIl concluye en sus notas financieras que las inversiones de las
empresas que se estan estudiando que es la representacion de las inversiones

de las empresas,

Segun (Bajafia, 2017) para analizar su problematica se considerd los
ingresos, préstamos y las inversiones que tuvo la empresa Ecuador Overseas
C.A. en el cual se determiné que se debe de emparejar las actividades
econdmicas con el fin de ejercer substancias del apalancamiento financiero a la
empresa, también recalca el uso de recursos financieros exclusivamente para
adquirir activos el cual tiene un costo muy caracteristico poco nulo al
financiamiento por parte de la fabrica, la situacion de la empresa se manifiesta

en la solvencia y niveles de endeudamiento.

Segun (Espejo , Robles, & Higuerey, 2017) utilizo el método empirico el cual
consiste en analizar la estructura financiera de las empresas del mismo rubro,
para llevar a cabo este proceso de la informacion obtenido se analizé a través
de diferentes datas. El cual busca describir el comportamiento de los diferentes

costos dentro del sector manufacturero.

Segun (Tenorio, 2019) sefiala como objetivo la aplicacion del
apalancamiento financiero en un sin fin de empresas dedicadas a conceder

creditos lleva a especular que es usual para las empresas conseguir créditos. Al
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finalizar Tenorio concluye que las empresas investigadas han utilizado el
financiamiento alguna 1 vez y otros mas de 2 veces, y el motivo por el cual lo
utilizan es para tener capital de trabajo y tener efectivo de manera inmediata. Ya
que otras empresas deciden pedir crédito a sus proveedores, aunque sean

minimos.

Respecto a los antecedentes nacionales tenemos a los siguiente;

Segun (Checya, 2019) la autora concluye que el apalancamiento incide en
la rentabilidad dentro de la empresa ManpowerGroup S.A. en la disminucion de
manera notable en las ganancias realizando comparaciones dentro de los
periodos 2016, 2017 y 2018, dentro del apalancamiento financiero tuvo una
tendencia negativa debido a los gastos financieros y el mismo manejo de este.
Respecto a la rentabilidad se tuvo una tendencia positiva, ya que obtuvo una

utilidad positiva a favor dentro de los afios analizados.

Segun (Casamayou, 2019) indica que el apalancamiento financiero se
relaciona con menos del 50% en la rentabilidad de las 34 empresas analizadas,
ya que indica que existen diferentes variables que determinan en el
comportamiento tales como el precio de la accién, el margen y los gastos

operativos, los cuales fueron tomados en cuenta durante su investigacion.

Segun (Sanchez, 2018) La autora concluyo que utilizando el método
correlacion de Pearson con las variantes de apalancamiento financiero y
rentabilidad resulto que a mayor apalancamiento es mayor la rentabilidad ya que
les permiten financiarse y obtener una mayor liquidez para que puedan invertir

en el capital de trabajo.
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Segun (Zavala, 2019) concluye que las empresas MYPES en Tingo Maria
que el apalancamiento y costo financiero se relaciona con la rentabilidad de las
micro y pequefas empresas, y la mayoria de las empresas obtuvieron una buena

rentabilidad.

Segun (Perez & Ruiz, 2019) tiene como técnica el andlisis documental el cual
consiste en un analisis cuantitativo de la informacion financiera solicitada y
entregada. Su instrumento es el analisis documental porque conoce el
comportamiento de su variable, haciéndole mas facil el manejo de las ratios para

obtener la informacion de manera correcta.

Podemos indicar El apalancamiento es muy importante para las empresas
debido a que a través de este medio la empresa puede conservar el nivel que
maneja dentro del mercado ingresando efectivo, para disminuir el riesgo del

patrimonio de la empresa.

Respecto a la base tedrica sobre Rentabilidad, la palabra rentabilidad es
una condicién de rentable y la capacidad que tiene de generar un beneficio,
ganancia, utilidad o provecho. Esta palabra esta relaciona a las ganancias que

se obtiene de cierta inversion. RAE

Rentabilidad econ6mica

También conocida como ROA (return on assets) es el beneficio que una
empresa obtiene por las inversiones que realiza, para que se pueda medir se
recurre a los estados financieros para mayor detalle, el cual suele expresarse en

porcentaje.
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Para que este sea més rentable se debe de tener mas ingresar y menos
gastos y/o costos dentro de la empresa, esto dependiendo de cuanto puedo

solventar cada empresa.

Este determina cual es la capacidad de una empresa para que pueda

generar valor a sus accionistas

Beneficio neto

ROA =
Activos

Rentabilidad Financiera

También conocida como ROE (return on equity) es el beneficio que se
obtiene por el capital de una empresa, ya que esta se invierte en los recursos

necesarios para la empresa.

La ganancia se puede ver a través de los recursos empleados y estos se
miden en porcentajes, el cual se utiliza para datos del mercado, estos datos

contables suelen usarse como sinénimos de cOmo se encuentra la empresa.

Beneficio neto

ROE =
Patrimonio neto

Para sustentar las interrogantes propuestas se elabord un nivel de objetivos:
determinar cual es la relacion entre apalancamiento y rentabilidad de la empresa
HVC Exportaciones SAC, Distrito Ate, periodo 2021. Asimismo, determinar la
relacion entre las dimensiones de apalancamiento y rentabilidad econdémica, y la

siguiente es apalancamiento y rentabilidad financiera.

La hipétesis general es existe relacidn significativa entre apalancamiento y
rentabilidad de la empresa HVC Exportaciones SAC, Distrito Ate, periodo 2021.
Asimismo, cual es la relacion significativa entre apalancamiento y rentabilidad

econdmica, apalancamiento y rentabilidad financiera.
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METODOS

La metodologia que se uso fue de tipo basica, el disefio fue no
experimental con corte transversal y enfoque cuantitativo, correlacional ya que
se buscé medir la relacion que existe entre apalancamiento y rentabilidad.
Asimismo, la poblacién fue la totalidad de los colaboradores de la empresa HVC
Exportaciones SAC y la muestra estuvo conformada por 32 colaboradores de la
empresa de diferentes areas, el muestreo fue no probabilistico intencionado por
conveniencia. La técnica usada para el estudio de las dos variables es la
encuesta y se elaboraron dos cuestionarios una para apalancamiento y otro para
rentabilidad donde los colaboradores pudieron externar su reacciéon mediante
una escala de Likert, las cuales fueron validadas por tres expertos los que
consideraron aplicables respecto a la confiabilidad o fiabilidad del instrumento se
dio a través del alfa de Cronbach. En el cual para apalancamiento 6.09 y para
rentabilidad 8.08. La recoleccion de informacién fue autorizada por el

representante legal de la empresa HVC Exportaciones.

Las limitaciones fueron de nivel de instrumentos porque el no todo el
personal estaba en oficina y se tuvo que realizar de manera digital, a pesar de

ello se pudo determinar la relacién entre las dos variables.

RESULTADOS

Para contrastar la hipotesis se emple6 la prueba de Pearson, la que se
seleccioné debido a los resultados de la prueba de Shapiro- Wilk ya que ambas
variables tienen un nivel de significancia mayor a £ 0.05 en el caso de la variable
de apalancamiento su nivel es 1.23 y en la variable rentabilidad es 7.85 lo que

significa que la distribucion es normal.

Tabla 1 — Prueba de normalidad
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Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Estadistico ] Sig. Estadistico ] Sig.
Apal_Econ 65 32 L0286 26 32 031
Apal_Finan 78 3z 010 14 32 018
Apal_Total 87 32 044 845 32 101
Fent_Econ A7AE 3z 014 BEY 32 258
Fent_Finan 142 32 0o8 69 32 482
Apalan 65 3z 027 bda 32 123
Rentabilidad 106 32 200 880 32 785

* Este es un limite inferior de la significacidn verdadera.
a. Correccion de la significacidn de Lilliefors

Fuente: elaboracién propia utilizada el software SPSS (version 26)

Hipotesis General

Para contrastar la hipdtesis general sobre la relacion que existe entre
apalancamiento por ende se rechaza la hipotesis nula y se acepta la hipotesis
alterna, podemos indicar que la relacién es positiva de acuerdo con Spearman
la correlacién existente es de Rho= 5.59, con este resultado podemos indicar
que la relacion existe y tiene un p-valor= 0.01 dentro de la empresa HVC
Exportaciones SAC lo que indica que la empresa esta preparada para afrontar

una deuda a corto y largo plazo.

Tabla 1 — correlacion entre apalancamiento y rentabilidad

Apalan Rentahilidad
Rho de Spearman  Apalancamiento  Coeficiente de correlacidn 1,000 ,55@1r
Sig. (hilateral) ) 001
M 3z a2
Rentabilidad Coeficiente de carrelacion 550" 1,000
Sig. (hilateral) oo )
M 3z a2

** | acorrelacidn es significativa al nivel 0,01 (kilateral).
Fuente: elaboracién propia utilizada el software SPSS (version 26)

Hipotesis Especifica 1
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Para contrastar la primera hipétesis especifica se rechaza la hipétesis nula y se
acepta la hipétesis sobre la relaciébn entre apalancamiento y rentabilidad
econdmica podemos indicar que de acuerdo con Spearman existe una
correlaciéon positiva de apalancamiento de Rho= 6.25 afirmando que con este
valor significativo existe un p-valor= 0.15 dentro de la empresa HVC
Exportaciones SAC, con este resultados se puede indicar que la empresa tiene

la capacidad de poder generar acciones y esta puedan seguir circulando

Tabla 2 — Correlacional de rentabilidad econdmica y apalancamiento

Rentabilidad Apalancamie
Economica nto
Rho de Spearman  Rentabilidad Economica  Coeficiente de correlacian 1,000 ,E52IIIIr
Sig. (hilateral) ) 154
I 32 32
apalan Coeficients de comrelacién G200 1,000
Sig. (hilateral) 154 .
I 32 32

** | g correlacidn es significativa al nivel 0,01 (hilateral).

Fuente: elaboracion propia utilizada el software SPSS (version 26)

Hipotesis especifica 2

Para contrastar la tercera hipotesis se rechaza la hipotesis nula y se acepta la
hipotesis sobre la relacion entre apalancamiento y rentabilidad financiera
podemos indicar que de acuerdo con Spearman existe una correlacion positiva
de apalancamiento de Rho= 4.62con un valor significativo de p-valor =0.08 lo
cual significa que hay un mayor incremento en la rentabilidad financiera dentro
de la empresa HVC Exportaciones SAC se indica que las ganancias de manera

porcentual es muy buena y es buen visto en el mercado.

Tabla 3 - Correlacional de rentabilidad financiera y apalancamiento

Tesis publicada con autorizacion del autor
No olvide citar esta tesis




UNIVERSIDAD

¥ TESIS CIENTIFICA

Rentabilidad
Financiera Apalan
Rho de Spearman  Rentabilidad Financiera  Coeficiente de correlacién 1,000 ,452r

Sig. (hilateral) . oog

M 3z 3z

Apalancamiento Coeficiente de correlacidn ,452“ 1,000

Sig. (hilateral) ooa .

I 3z a2

** Lacorrelacion es significativa al nivel 0,01 (kilateral).

Fuente: elaboracién propia utilizada el software SPSS (version 26)

DISCUSION

El apalancamiento financiero se relaciona de manera significativa con el
apalancamiento y la rentabilidad y explica su comportamiento en un 5.59 un valor
significante de 0.01 el cual indica que su relacion es que existe es débil pero de
acuerdo con los resultados de Carranza, Macedo el apalancamiento financiero
es beneficioso para una empresa cuando su endeudamiento actual o un
incremento del mismo aumente su rentabilidad financiera, no es recomendable
que aumente y preferible que se mantenga en equilibrio la utilizacion del

endeudamiento.

Respecto al objetivo general que se plantedé el apalancamiento tiene una
normalidad 1.23 respecto a la rentabilidad de 7.85 el cual se observa que la
empresa tiene la capacidad de poder devolver el dinero prestado a sus terceros,
accionistas y otros con los cuales mantiene una obligacion a corto y largo plazo

de acuerdo con (Casamayou, 2019).

El otro resultado alcanzado en la investigacion es que el apalancamiento
financiero también se relaciona con el precio de la accién explicando de su
comportamiento de acuerdo con Checya el apalancamiento puede ser menor a

la rentabilidad de manera que este se puedo sostener cualquier tipo de
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apalancamiento que este tenga en el futuro y pueda ser devuelta de manera

satisfactoria y positiva para la empresay terceros.

De acuerdo con los resultados obtenidos arrojados por los indicadores se puede
indicar que la empresa HVC Exportaciones tiene una buena la solvencia de
afrontar deudas a corto y largo plazo, este con el fin de poder invertir en la

empresa y sus colaboradores

El presente trabajo demuestra como el apalancamiento se relaciona con la
rentabilidad al haber realizado el analisis y presentado los resultados empiricos
nos indica que existe suficiente evidencia para afirmar que existe relacion
significativa entre apalancamiento y rentabilidad siendo leve e inversa entre el

apalancamiento y rentabilidad econémica y rentabilidad financiera.

La incidencia entre apalancamiento y rentabilidad fue medido a través del
coeficiente de Spearman 5.59 el cual denota una relacién considerable, cuyo
significado expreso una relacion directamente proporcional es decir a un mayor
grado de apalancamiento, se tienen mayores niveles de rentabilidad. la
significancia de la estadistica ratifico una relacion de influencia significativa

determinante.

De la misma manera se indica a la empresa que siga empleando las técnicas
actuales para mejorar su rentabilidad de esta manera las demas empresas,
entidades financieras puedan seguir financiando sus inversiones y esto con la

finalidad que en el futuro sea mas rentable para toda la empresa.
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ANEXOS
Tabla de andlisis de fiabilidad de apalancamiento

Analisis de fiabilidad

[(Conjunto de datos]

Escala: Apalancamiento

Resumen del procesamiento de los casos

M %
Casos  Walidos 32 100,0
Excluidos® 0 0
Total 32 100,0

a. Eliminacion por lista hasada en
todas las variahles del
procedimiento.

Estadisticos de fiahilidad

Alfa de M de
Cronbach elementos

609 10
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Media de la Yarianza de la Alfa de
escalasise escalasise Correlacidn Cronhach si
elimina el elimina el elemento- se elimina &l
elemento elemento total corregida elemento
P 30,88 10,758 75 605
p2 31,31 10,738 581 612
p3 31,38 10,306 211 600
p4 30,87 10,647 291 583
pa 31,09 10,733 ,202 504
pé 30,84 §,287 363 JAE1
p7 31,25 11,161 088 G621
pa 30,81 8,475 533 509
pa 31,09 5,959 240 Rl
p10 31,06 8,589 A4 G168

Tabla de andlisis de fiabilidad de rentabilidad
Analisis de fiabilidad

[$Conjunto de datos]

Escala: Rentabilidad

Resumen del procesamiento de los casos

I %
Casos  Walidos 3z 100,0
Excluidos® 0 0
Total 32 100,0

a. Eliminacidn por lista basada en
todas las variables del
procedimisnto.

Estadisticos de fiabilidad

Alfa de
Cronbach

808

M de
elementos

10
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Media de la Varianza de la Alfade
escala sise escala sise Correlacién Cronbach si
elimina el elimina el elemento- se elimina el
elemento elemento total corregida elemento
P11 31,4649 14,128 B0O7 F7a
p12 31,688 13,706 682 770
p13 31,688 15125 420 798
p14 31,438 13,157 a4 780
p15 31,8649 15,386 258 814
p1G 31,438 13,544 634 F73
p1y 31,531 16,514 188 816
p1d 31,688 13,706 682 770
P18 31,688 15125 420 798
p20 31,531 14,644 400 802
Prueba de normalidad de variables
Pruebas de normalidad
Kolmogorov-Smirnov® Shapiro-Wilk
Estadistico ] Sig. Estadistico ql Sig.
Apal_Econ 65 3z 026 926 32 031
Apal_Finan 78 3z 010 918 32 018
Apal_Total a7 3z 044 945 32 101
Rent_Econ A7E 3z 014 958 32 258
Rent_Finan 142 3z 085 965 32 482
Apalan 65 3z 027 948 32 123
Rentakilidad 06 3z 200 980 a2 785

* Este es un limite inferior de |a significacidn verdadera.
a. Correceidn de la significacidn de Lilliefors

Tabla de correlacion de las Variables a través de Rho Spearman
Correlaciones

Rent_Econ | Rent_Finan Apalan
Rho de Spearman Rent_Econ  Coeficiente de correlacidn 1,000 ,8[]2ﬁ ,620?

Sig. (hilateral) ) ,aon 164

§ 3z 32 32

Rent_Finan  Coeficiente de correlacidn ,802“ 1,000 ,452“

Sig. (hilateral) 000 . Jooa

M 3z 3z 3z

Apalan Coeficients de correlacisn &207 4627 1,000

Sig. (hilateral) 000 Joos .

§ 3z 32 32

** Lacorrelacidn es significativa al nivel 0,01 (hilateral).
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